Abstrakt

Préce se zabyva efektivitou nékolika konkrétnich hedgingovych strategii a zkouma, zda
pokrocilé ekonometrické modely prispivaji k nizs§imu riziku portfolia a nabizeji vyhody
oproti jednoduchym konstantnim metodam. Prace se zaméiuje na némecky dluhopisovy
trh, pficemz terminové kontrakty Euro-Bund a Euro-Bobl, které jsou obchodovany na
Eurexu, jsou pouzity k urceni nejvhodnéjsi hedgingové strategie k zajisténi dluhopisového
portfolia. Hedgingovy pomér je odhadnuty pomoci modeld OLS, VAR, VECM a GARCH
a také podle pristupu zalozeného na duraci dluhopisu. Efektivita strategie je nasledné
méféna pomoci procentualniho snizeni variance vynosu portfolia oproti nezajisténému
dluhopisu, pficemz se také bere v ivahu vyse vynosu. Analyza ukézala, ze hedgingové
strategie jsou témér ve vSech piipadech u¢inné v minimalizaci rizika, i kdyz se mira redukce
variance lis{. Metoda vyuzivajici duraci dluhopisu snizuje varianci az o 99%, pficemz
vétsinou vede k nizkym nebo negativnim vynosim. V porovnédni s konstantnimi metodami
omezuje varianci nejméné ¢asové variabilni hedgingovy pomér odhadnuty pomoci modelu
GARCH. Na druhou stranu ve vét$iné piipadu pfinasi jeden z nejvyssich vynosu pii redukei
variance nejméné 65%. Zatimco dynamicka strategie neprekonala konstantni hedgingové
strategie z hlediska rizika, volba hedgingového poméru nakonec zavisi na averzi investora

vuéi riziku a potencidlnich ndkladech na zmény vyvazeni portfolia pfi pouziti dynamického

pristupu.
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