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V predlozené praci se zabyvame ocenovanim evropskych call opci pomoci stromovych
struktur. Predstavujeme diskrétni model trhu a predkladame navod na arbitrazni ocené-
ni instrumentu na uplném trhu pomoci diskontovanych ocekavanych budoucich penéz-
nich toku. Zobecnénim binomického modelu konstruujeme multinomicky model. Teo-
reticky odvozenou ocenovaci formuli testujeme na redlnych datech z americkych burz
NYSE a NASDAQ. Navrhujeme metodu odhadu parametru, kterd vychazi z casové
fady historickych pozorovani dennich uzaviracich cen podkladovych akcii. Porovnavame
vypoctené ceny opci s jejich skutecnou trzni cenou a hledame pric¢iny jejich diferenci.



