
Posudek oponenta diplomove prace Pavla Charamzy:

Zobecn6ni Markowitzova niodelu

Kapitola 1 pojodnava o Markowitzove modolu optimalizaoe port.folia pro jedno easove
obdobi. kapitola 2 pro vice1 casovych ol>dobi. Diplomant uvadijako vycliozi praoo St.oin-
bach [10] a Li.Ng [8]. w skuteCnosti jo vsa.k jeho vyklad volmi samostatny, pfitom pfosny
a srozumitelny. Zdo t.akr f(;si otazku ekvivalence zakladnich jodno- i viceperiodickych
model u.

V kapitole 3 rozsifuje viceperiodicky niodol o zakax prodeje na kratko a o transakcni
naklady. TJlohu. ktera so tfni stava podstatne slozitejsf. fosi pak v konkretnim pfi'pade
metodou scenarovych sl.ronni. kt.crr so gencruji na xaklade hist.orickych da,l, nictodo^i
shody inoinontu. Jdc o umnn st.ratrgir iuvostora obchodiijiciho v RM-systemu, ktory
invcstujo 1 mil. Kc do akcii 5 fircm. ka/dy niosi'c portfolio obnovuje a dice mil. po
3 mesicich i^isk GO tiw. Kc s minimalmim ri/ikrm. Xalcxcnou strategii i investorovy
skutecne vyslcdky pak diplomant, diskulujo z ruxiiych hlrdisrk. /ojindna s ohledem na
transakcni naklady. Vywledky prfinciitujo tabclarnd i graficky a j<^ pfilozono CD.

Ota/ka: Ovefnji se vstupni data (vynosy) na ncpfitomnost trrndn?

Dij^lomant prokazal. zr jo schojx'ii ])ra.covat s dauym ( . ( ' i n a t r i n jak toorotirky. tak i
a]ilikovat jo na praktickou ulohu dovedenou a,/ do dfM.a.ihu'ch xavorn. Diplomovy nkol
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