Posudek oponenta diplomové prace Pavla Charamzy:

Zobecnéni Markowitzova modelu

Kapitola 1 pojednava o Markowitzove modelu optimalizace portfolia pro jedno casové
obdobi. kapitola 2 pro vice casovych obdobi. Diplomant uvadi jako vychozi prace Stein-
bach [10] a Li.Ng [8]. ve skutecnosti je viak jeho vyklad velmi samostatuy. pritom presny
a srozumitelny. Zde také resi otazku ckvivalence zikladnich jedno- i viceperiodickych
modeln.

V kapitole 3 rozsiruje viceperiodicky model o zikaz prodeje na kratko a o transakéni
ndklady. Ulohu. ktera se tim stiva podstatné slozitéjsi. resi pak v konkrétnim pripadé
metodou scénarovych stromu. které se generuji na zaklade historickych dat metodou
shody momenti. Jde o urcéeni strategic investora obchodujiciho v RM-systému. ktery
imvestuje 1 mil. K¢ do akeii 5 firem. kazdy mésic portfolio obnovuje a chee mit po
3 meésicich zisk 60 tis. K¢ s minimahnim rizikem. Nalezenou strategii i imvestorovy
skutecné vysledky pak diplomant diskutuje z riiznych hledisek, zejména s ohledem na
transakéni naklady. Vysledky prezentuje tabelarné i graficky a je prilozeno CD.
Otazka: Ovéruji se vstupni data (vynosy) na nepritomnost trendu?

Diplomant prokazal. ze je schopen pracovat s danym tématem jak teoret icky, tak i
aplikovat je na praktickou tilohu dovedenou az do detailnich ziveri. Diplomovy tikol
byl enlnan =
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