Posudek diplomové price ,Nina Kleckova: Ocenéni zivazku z penzijniho pojisténi a
pripojisténi”

Predkladana prace se zabyva aktualnim tématem ocenovani dlouhodobych zavazki plynoucich
z pojistnych smluv obsahujicich vyplaty penzi.

V prvni ¢asti (kapitola 2) autorka popisuje vyvoj v oblasti penzijniho pfipojisténi v Ceské
republice. Podava strucny, ale piehledny popis situace penzijnich fondi a prostiedi. ve kterém se
pohybuji.

Ve druhé &asti (kapitola 3) autorka navazuje analyzou konkrétnich penzijnich plani. Prestoze
prevlada nazor, ze penzijni fondy prodavaji téméf totozny produkt, autorka pfinasi presvédcivé
argumenty potvrzujici opak. Popisuje rizné garance, kter¢ autofi (imysiné ¢i neimysin¢) vlozili
do penzijnich plani. Garance Grokové miry a imrtnostnich tabulek se odliSuje pro jednotlivé
penzijni plany. Rovnéz odlisné je chovani jednotlivych penzijnich fondu pfi rozdélovani
hospodaiského vynosu. Analyza jednotlivych penzijnich plani je uzaviena klasifikaci smluv
podle Mezinarodnich standardii finanéniho vykaznictvi (IFRS), ktera dopliiuje informaci o
odlisnosti jednotlivych penzijnich plani. Analyzou tfi penzijnich pldn( autorka mimo jiné
dolozila, ze ¢esky systém penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem ma daleko k Cistému DC
(defined contribution). Diplomova prace tak miize dobfe poslouzit viem, ktefi se penzijnim
pFipojisténim zabyvaji, i viem, ktefi se budou v ramci penzijni reformy pfipadné podilet na
nastaveni dalSich systému ¢i reformé stavajicich systémii.

Matematicky aparat pro ocenéni vlozenych derivatii v pojistnych smlouvach je odvozen a pouZzit
v kapitole 4. Tato ¢ast diplomové prace je matematicky nejpfinosnéjsi. Jsou zde popsany
teoretické zaklady pro ocenovéni garantované diichodové opce. Principy této teorie jsou pak
nasledné vyuzity pii konkrétnich vypoctech garantované diichodové opce, pii jistém
zjednodudeni umoziujicim pouziti pro penzijni pripojisténi.

P¥inos prace lze spatfovat v uceleném prehledu dané problematiky a v nastinu hlavnich
myslenek, které se pfi ocefiovani vlozenych opci a garanci v pojistnych smlouvach v soucasnosti
pouzivaji. Nazorné priklady, jejichz implementace je vysledkem samostatné prace studentky na
zikladé prostudované odborné literatury, mohou pomoci k lepSimu pochopeni této problematiky.

P#i hodnoceni vykonu studentky musim piedeviim ocenit jeji samostatny pristup a schopnosti
programovani komplexnéjsich maker v programu MS Excel pomoci kterych implementovala
numerické vypocty a simulace. DiileZita byla i snaha pochopit vzorce uvadéné v literature jejich
odvozenim. Domnivam se, Ze hodnoceni prace mélo byt kladné. Pfi jejim hodnoceni by se mélo
prihlédnout k naro¢nosti tématu. Z téchto divodi doporuéuji praci prijmout a navrhuji klasifikaci

stupném vyborné.
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