Posudek diplomové prace Niny Kleckove Ocenéni zavazki z penzijniho pojisténi a
piipojisténi

Po struéném avodu poskytuje diplomantka zakladni informace o penzijnim piipojisténi
v Ceské republice. Hlavni obsah prace je rozdélen do dvou kapitol. V prvé z nich jsou
popsany ¢tyfi penzijni plany, uvedeny vzorce pro vypocty davek a je stanoveno, zda icast
v penzijnim fondu je pojistnou smlouvou od pogatku nebo od ur¢ité doby. V podkapitole o
penzijnim fondu Komercni banky jsem si poviml, Ze ve vzorci pro vysi dozivotni penze neni
bran ohled na ustanoveni uvedené v odstavci 3.2.2, podle kterého prijemctm penzi se podily
na vynosech hospodareni fondu vyplaceji jako soucast penzi ve vysi technické urokové miry.
Neni také fedeno, jak se ma tomuto ustanoveni rozumet.

Dalsi kapitola je vénovana ocenovani garantované diichodové opce. Na strané 28 neni
jasné z jaké definice deflatoru diplomantka vychazi. Ve vykladu koné&icim na strané 29 neni
presvédeivé ukazano, pro¢ trh hodnoti narok odlozenou penzi stejné jako narok ziskat
v ¢asech T+j ,j = 1,....J Castky r.px jPr - Ziejmé je tieba dodat vysvétleni a piedpoklad, pro¢
trh povazuje pojistné riziko za diverzifikovatelné.

Vyklad v této kapitole m¢l byt zaméren na ¢tenafe nemajiciho umysl seznamovat se
s literaturou, kterou diplomantka prostudovala. Viz na priklad na str. 35: UZijeme
Jamshidiantv trik a ozna¢ime ... Formule, na néz se autorka odvolava mély byt oznaceny
¢isly. Viz na priklad na str. 38: Ziskané hodnoty ... jsem dosadila do vzorce pro vypocet
garantovan¢ dichodove opce ... Zde, jakoz i na jinych mistech, by bylo vhodné fici piesnéji
vypocet hodnoty opce.

Neni ziejmé pro¢ byla simuloviana trajektorie Vasickova modelu, jak se uvadi na str. 37
dole, a pocitany pramery ziskanych hodnot misto vypoctu stiedni hodnoty.

Diplomantka zpracovala matematicky velmi naro¢nou teorii a podala uziteény rozbor
planii penzijnich fondu.
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