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Zadani a obsah prace

Banky v ramei inplementace novyeh standardi pro fizeni rizik (Basel IT) postupné zavadi systéuy
internich ratingii. Vyspelejsi banky a jiné finanéni instituee tyto systémy ponzivaji jiz delsf dobu, zejinéna
pokud jde o ratingy vztahujici se k iverovému selhani, vesp. k jeho pravdepodobnosti (.1PD ratingv").
Presto, ze jiz dnes v této oblasti existuji uréité modelovaci standardy (logistickd regrese. ROC o CAP
kiivky atd.), Jiterntura, kteri by se ji zabyvala v dostatecném rozsahie a v piimérend mite inatematicke
presuosti. je vehni chudi,

V' tomto smyslo je diplomantova prace svetlou vyjimkou, prestoze 2 pochopitelnyeh ditvodi nemuze
suplovat uéebnicl pro skoringové vyvojire.  Diplomant se prilis nezabyva mnohokrate diskutovanou
Bascl 1T legislativon, neomezuje se ua vagni popis princip modelovini pravdépodobuosti uvérového
selliini a zaroven neupada do prilisnyeh 1echnickyceh detail, které nejsou # hlediska aplikace podstatné.
Prace svstematicky o preliledne ukazoje jednotliveé kroky providéné pii vyvoji typickcho skoringového
model vverového sellni. a to veetnd jeho validace.

Price je clenena do ¢y kapitol a dodatkun, Vodvodni kapitole je kritee zminén legislativii ramee
ratingovveh modelit a0 proces jejich vyvoje. Ratingové modely mohou byt zalozeny na skoringovych
modelech stanovenveh nejakon statistickou metodou. Statisticky rdunee pro vyvoj skoriugovelio modelu
diplomantovi poskyvtla teida GEAL (zobeenend lineirmi modely), v noktersell momenteelt je t62 disku-
tovano pouziti (ridy GAM (zobeenéné aditivni modely). konkrétné logisticky aditivai model. Formalni
definice techto wodelit je vyelencua do dodatku. Jiné ve skoringu pouzivand modely (napt. klasifikacni
stromy) diplomant nenvazuje.

V kapitole 1 diplomant rozebird jednotlivé kroky obou fizi v¥voje skoringoviého modeln jednotak-
torove nmnoholaktorove anal$zyv. a to jak pro kategorialnd tak pro spojité vysvetlujicd veliciny. Cilem
jednofaktorové analyzy je redukovat expertné stanoveny maximalni seznam vvsvétlujicieh promennnyely
tak. aby vstupem do mnohofaktoroveé analgzy byla primefene rozsdhli imnozina vzdajemué co nejméné
zavislyeh vsvetlujicich velicin s veznamnou predikéni silon, Voriinei této redukee jsou feseny dalsi
problémy juko napiiklad vhodnd transformace spojitych i kategorialuich velicin a naklidani s chiybéjicimi
Lodnotami. Poznmumencime, ze v oddile 1.1.3 diplomant rozebira rozsiteni definice miry zavislosti podle
Nelsew (1998) ze spojitvel velicin na diskrétni a nkaznje. Ze viodne normovand y -statistika je v tomto
smyslhu mirou zavislosti.

Iapitola 111 je venoviana technikiun hodnoeeni kvality skoringovich maodelit pro pravdépodobnost
averoveho selhini, Jde o standardni teclmiky ponzivané ve finanénim priunyshe. Diplomant ndzorne
vysvetlnje defivici validaénich kriterii. jejich interpretaci a navasujici statistické testy.

Shruuti obsahn prace je v kapitole IV, Zde také diplomant poukazuje na jiz Zminovany neuspokojivy

stav literatury zabyvajici se skoriugovyini imodely.

Obecené pripominky

7 mmnola divodit nefandim trendu anglicky psanveh diplomoviel praci, ale zviiste vodnesni dobeé
by nebylo spraviné anglicky psané diplomoveé prace zakazovat. pokud iplomant vidadne solidni psanon
anglictinow. Zde musim konstatovat, ze diplomantova angli¢tina je citelnid, prestoze se mu nepodafilo
vyvarovat se stylistickveh nedostatkit. (Napiiklad na str. 12 by bylo vhiodnejsi zahajit posledni odstavec
voton: It s illustrated by the following example. namisto diplomantova: This can be casily presented
on the next example.”}

Jinak je prace preliledue o logicky usporddaua, Prijenind je barevndé provedeni grafii. Prednosti
prace je takeé fakt, 2o nenl pouze teoretickon stati diplomant se podilel na vyvoji wmodela, ktery je

pOUNZIVAL v Praxi.



Detailni pripominky

Kapitola I, dil 1, prvni odstavec:

Béhem let 2004 a 2005, kdy byla prace psana, byla evropska legislativa implementujici principy
Basel II v plném vyvoji. Zmifiovany navrh direktivy EC/12/2000 byl béhem této doby dvakrat zménén,
pricemz posledni navrh z listopadu 2005 se jiz nenazyva Capital Adequacy Directive (CAD), ale Capital
Requirement Directive (CRD). Tento navrh je jiz finalni a CR pfistupuje k jeho implementaci do svého
pravniho fadu. To se projevi pfedevsim v pripravované novele Zakona o bankach a v zasadni reformé
piedpisové soustavy CNB.

(2.10):

Mezi prostfednimi ¢leny chybi 4.
Kapitola II, oddil 1.1.3, ¢ast Dependence Structure:

Na str. 14 diplomant tvrdi, Ze x4 < 1. To je pravda, nikde to ovsem nedokazuje ani nedava odkaz

na literaturu. Podobné konstatuje, ze plati ekvivalence mezi \% = 1 a perfektni zavislosti, ale ukazuje
pouze implikaci smérem od perfektni zavislosti k y3 = 1.

Str. 52:
Nerozumim textu k Figure 3.7.

Navrh hodnoceni
Pfes nékteré diléi nedostatky navrhuji znamku vyborné.
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