Tato zavérecna prace se zabyva makroekonomickymi dopady fiskalni konsolidace na vzorku
28 zemi EU v obdobi 2004 az 2019, pfiCemz se drzi piedev§im nejmodernéjsiho narativniho
pfistupu. Za timto ucelem shromazd’ujeme dal$ich 2037 novych fiskdlnich opatfeni, abychom
aktualizovali vetfejné dostupny soubor dat pouzity v nékterych ptedchozich publikacich. To je
vyznamné, nebot ukazujeme, ze cyklicky ocisténé primarni saldo v ptipadé¢ konvencniho
pfistupu mize fadu relevantnich zjisténi prehlizet. Nachazime mirné naznaky toho, ze fiskalni
konsolidace se muze ukazat jako expanzivni ve smyslu posileni ristu HDP. V souladu s
existujici literaturou se ukazuje, ze soukromé investice reaguji siln€ji nez osobni spotieba.
Nicméné uspéch, pokud jde o snizeni poméru vetejného dluhu k HDP, je omezeny vzhledem k
nizké vytrvalosti Gispornych opatfeni. Zhodnoceni mény v zemich s rezimem plovouciho
sménného kurzu vSak mulze branit plnému zhmotnéni proristového potencidlu fiskalni
konsolidace. Nakonec se ukazuje, Ze centralni banka snizuje urokové sazby, aby kompenzovala
tlaky vyvolavajici recesi. Dalsi vyzkum by se mél znovu zabyvat otazkou vyznamu slozeni.
Odhalujeme totiz, ze usporna opatieni zaloZend na danich jsou obvykle volena jako ,,korekce
posledni instance* a ispésné€ obraceji beh déjin, zatimeo opatfeni na vydajové strané jsou spise
sebeposkozujici. To je v piikrém rozporu s léta budovanou vSeobecnou piedstavou.
V neposledni fadé¢ mize tento ¢lanek slouZzit politickym Ccinitelim jako pfipominka, ze
podstupovat bolestiva Gsporna opatieni se vyplati, i kdyZz jsou zde rizika, kterych si musi byt
védomi - zejména, Ze mira nezaméstnanosti poroste jesté dalsi dva roky, nez se podati zvratit
jeji vyvoj a dojde k prudkému poklesu, coz by mohlo ohrozit vyhlidky vlady na znovuzvoleni.



