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Tato práce studuje p°ístup zaloºený na metodách v¥rohodnosti modelu v statistickém slova
smyslu v aplikaci na optimální investi£ní strategie. Tento p°ístup je ve své obecnosti �nan£ních
model· nový vzhledem k tomu, ºe není zcela z°ejmé jak identi�kovat v¥rohodnostní model z mod-
elu vývoje cen, nicmén¥ v p°ípad¥ binárního rozd¥lení je daný v¥rohodnostní model de�nován jako
input, £ili tento konkrétní p°ípad je jiº historicky studován. V literatu°e je tento p°ístup znám
jako Kellyho kritérium.

První kapitola práce shrnuje existující výsledky známé z literatury. Hlavním výsledkem je
V¥ta 3, která °íká, ºe bohatství hrá£e s lep²ím modelem (ve smyslu m¥°eném relativní entropií)
konverguje do nekone£na. P°i následujícím £tení mi není z°ejmé, zda by ne²lo tento výsledek
formulovat elegantn¥ji jako

lim inf
n→∞

Vn = ∞, P ′a.s.,

pro p°ípad (i),
lim sup
n→∞

Vn = 0, P ′a.s.,

pro p°ípad (ii), a
lim inf
n→∞

Vn = 0, P ′a.s., lim sup
n→∞

Vn = ∞, P ′a.s.

pro p°ípad (iii), coº mi p°ijde jako ekvivalentní formulace, ale vzal bych to jako dopl¬ující otázku
na obhajobu, zda tomu tak opravdu je. Tento p°ípad je navíc konkrétní pro binomické rozd¥lení,
ale o£ekával bych, ºe tento výsledek platí pro jakýkoliv v¥rohodnostní pom¥r. K mému vlastnímu
p°ekvapení jsem nena²el n¥jakou notoricky známou publikaci, která by tento p°ípad pokryla, n¥k-
teré £lánky odkazují na historickou literaturu, která v²ak není k dispozici online. Pro obhajobu
bych op¥t doporu£il odpov¥d¥t na otázku, zda tento p°ípad byl v minulosti jiº pokryt (odkaz na
p°íslu²ný výsledek). V téºe kapitole autor identi�kuje model, který má stejnou relativní entropii
vzhledem k dv¥ma r·zným modelúm, coº p°edstavuje hrani£ní prípad pro konvergenci bohatství
pod bodem (iii). Tento výsledek je z°etelný, ale v literatu°e jsem se s ním nesetkal a jako takový
mi p°ijde zajímavý.

Druhá kapitola popisuje Bayesovký p°ístup, kdy investor m·ºe diverzi�kovat modely a s ohle-
dem na výsledky kapitoly 1 je z°ejmé, ºe bude sta£it nenulová pravd¥podobnost existence model·
bliº²ím ke skute£nému parametru, aby do²lo ke konvergenci bohatství do nekone£na. Navíc bohat-
ství jednotlivých model· odpovídá posteriornímu rozd¥lení, coº vytvá°í nové chápání Bayesovské
statistiky jako dúsledek optimalizace logaritmické uºitkové funkce. Existující výsledky studovaly
pouze kumulativní bohatství.



T°etí, záv¥re£ná kapitola, je aplikací t¥chto metod v kontextu binomického modelu vývoje ceny.
Binomický model implicitn¥ pracuje s dv¥ma aktivy, které odpovídají dv¥ma r·zným pravd¥podob-
nostním model·m, coº p°edstavuje zobecn¥ní Kellyho kritéria na více referen£ních aktiv. To je
samo o sob¥ nový výsledek.

Práce je napsína p°ehledn¥ a je ilustrovaná numerickými p°íklady. Nastudovaný aparát
p°evy²uje látku vyu£ovanou v rámci bakalá°ského studia, navíc práce má n¥které nové teoretické
výskedky, které jsou vesm¥s p°ímo£aré, ale jedná se o originální p°ínos studované problematice.

Záv¥r: Práce jako taková se mi jeví jako nadpr·m¥rná bakalá°ská práce a jako takovou ji do-
poru£uji p°ijmout.
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