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Tato préice studuje piistup zalozeny na metodach vérohodnosti modelu v statistickém slova
smyslu v aplikaci na optimalni investi¢ni strategie. Tento pfistup je ve své obecnosti finan¢nich
modeli novy vzhledem k tomu, Ze neni zcela ziejmé jak identifikovat vérohodnostni model z mod-
elu vyvoje cen, nicméné v piipadé binarniho rozdéleni je dany vérohodnostni model definovan jako
input, ¢ili tento konkrétni piipad je jiz historicky studovan. V literatufe je tento piistup znam
jako Kellyho kritérium.

Prvni kapitola prace shrnuje existujici vysledky znamé z literatury. Hlavnim vysledkem je
Véta 3, kteréd fika, Ze bohatstvi hrace s lepsim modelem (ve smyslu mé&feném relativni entropii)
konverguje do nekonec¢na. Pii nésledujicim ¢teni mi neni zfejmé, zda by neslo tento vysledek
formulovat elegantnéji jako

liminf V,, = oo, P'a.s.,
n— oo
pro piipad (i),
limsup V,, = 0, P'a.s.,
n—oo
pro piipad (ii), a
liminf V,, = 0, P'a.s., limsup V,, = oo, P'a.s.
n—00 n—00
pro piipad (iii), coz mi pfijde jako ekvivalentni formulace, ale vzal bych to jako dopliiujici otazku
na obhajobu, zda tomu tak opravdu je. Tento pfipad je navic konkrétni pro binomické rozdeéleni,
ale ocekaval bych, Ze tento vysledek plati pro jakykoliv vérohodnostni pomér. K mému vlastnimu
prekvapeni jsem nenasel néjakou notoricky znamou publikaci, ktera by tento pfipad pokryla, nék-
teré ¢lanky odkazuji na historickou literaturu, kterd v8ak neni k dispozici online. Pro obhajobu
bych opét doporuéil odpovédét na otazku, zda tento pfipad byl v minulosti jiz pokryt (odkaz na
piislusny vysledek). V téze kapitole autor identifikuje model, ktery ma stejnou relativni entropii
vzhledem k dvéma riznym modelim, coz piedstavuje hrani¢ni pripad pro konvergenci bohatstvi
pod bodem (iii). Tento vysledek je zFetelny, ale v literatufe jsem se s nim nesetkal a jako takovy
mi pfijde zajimavy.

Druha kapitola popisuje Bayesovky pristup, kdy investor muze diverzifikovat modely a s ohle-
dem na vysledky kapitoly 1 je zfejmé, Ze bude stacit nenulovi pravdépodobnost existence modela
bliz&§im ke skute¢nému parametru, aby do§lo ke konvergenci bohatstvi do nekone¢na. Navic bohat-
stvi jednotlivych modela odpovida posteriornimu rozdéleni, coz vytvari nové chapani Bayesovské
statistiky jako dusledek optimalizace logaritmické uzitkové funkce. Existujici vysledky studovaly
pouze kumulativni bohatstvi.



Tteti, zavérecna kapitola, je aplikaci téchto metod v kontextu binomického modelu vyvoje ceny.
Binomicky model implicitné pracuje s dvéma aktivy, které odpovidaji dvéma riznym pravdépodob-
nostnim modelum, coZ pfedstavuje zobecnéni Kellyho kritéria na vice referen¢nich aktiv. To je
samo o sobé& novy vysledek.

Prace je napsina piehledné a je ilustrovand numerickymi piiklady. Nastudovany aparéat
prevysuje latku vyucovanou v ramci bakalafského studia, navic prace ma nékteré nové teoretické
vyskedky, které jsou vesmés piimocaré, ale jedna se o originalni piinos studované problematice.

Zavér: Préce jako takova se mi jevi jako nadprumérna bakalaiska prace a jako takovou ji do-
porucuji prijmout.
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