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SHRNUTI OBSAHU PRACE Price se zabyva odhady integrované kovarianéni matice ve velkych port-
foliich, které jsou dale vyuzity ke konstrukci predpovédi mnohorozmérné volatility. Tyto metody jsou
aplikovany na 1lohy optimalizace portfolia zahrnujici i transakéni nédklady. Prace ma 5 kapitol, ve
kterych jsou po kratkém tivodu postupné uvedeny ruzné typy odhadu integrované kovarianéni matice,
metody predpovédi a tloha optimalizace portfolia s transakénimi naklady. Dale nasleduje popis a
hodnoceni rozsahlé empirické studie, ve které jsou kombinovany ruzné typy odhadu a predpovédnich
metod, vysledky jsou diskutovany jak z ekonomického tak statistického hlediska. Soucéasti prace je
elektronickd pifloha, ve které jsou obsazeny datové soubory a programovaci kédy pro vypocty jed-
notlivych statistickych procedur.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma prace. Téma a rozsah prace jsou piiméfené pro diplomovy tkol.

Matematicka droven. Matematickou troven prace jako takové lze obtizné hodnotit. Metody od-
hadu integrované kovarian¢ni matice a metody predpovédi mnohorozmérné volatility jsou vesmeés
prevzaty z literatury a uvedeny bez vétsich podrobnosti a odvozeni. Na druhé strané jde o ne-
trivialni postupy, které by bez pochopeni jejich matematické podstaty nebylo mozné dovést do
findlnich numerickych vysledkii.

Vlastni piispévek. Za vlastni a hlavni piispévek diplomanta lze povazovat srovnavaci numerickou
studii, ktera pracuje s velkym datovym souborem a pouzité metody vyzaduji odhad velkého
poc¢tu parametru. Zda se rovnéz, ze predikéni metoda MHAR-A, kterd jednoduse zobecnuje
jednorozmérnou variantu metody HAR, je autoruv vlastni piispévek.

Prace se zdroji. Vsechny zdroje jsou spravné citovany az na citaci Shephard a Barndorf-Nielsen
(2004), kterd je nedplné. V seznamu literatury chybi odkaz na pouzity software.

Formalni tprava. Formalni iprava je standardni.

PRIPOMINKY A OTAZKY

Definice kvadratické variace na str. 4 neni uplné presna. V jakém smyslu se uvazuje lim A — 0
a v jakém smyslu plati ze QV — IC?

Str. 8: pro jaka t plati vzorec (I1.2)?7 Ve vzorci (I1.3) na téze strané ziejmé mé byt h > 0.

Str. 9, prvni radek: co je n v tomto pripadé?

Str. 12, druhy fadek zdola, ziejmé tiskova chyba

Str. 14 dole -pfedpokldda se néjaky vztah mezi faktory a idiosynkratickymi slozkami?



e Str. 16: Ve druhém odstavci se mluvi o modelu ndhodné prochazky a predpovédi v takovém
modelu. To mohlo byt upfesnéno a popsano matematicky:.

e Str. 17 a dalsi, které se tykaji heterogennich autoregresnich modelu (HAR) a jejich mnoho-
rozmérného zobecnéni: aspon v jednom piipadé mohl byt model popsén s vétsi piresnosti, uve-
deny podminky pro chybové ¢leny, jak pfesné vypada jednokrokova predikce a jakym zpusobem
se odhaduji parametry, které v modelu vystupuji. O metodach odhadu parametru se v praci
vibec nemluvi. Na nékolika mistech se hovoii o vlastnosti ”long memory”, aniz by to bylo
jakkoliv vysvétleno.

e Mél by byt uveden odkaz na pouzity software (jak uvedeno vyse).
ZAVER

Ptes uvedené pripominky konstuji, ze zadani prace bylo splnéno a praci doporucuji uznat jako diplo-
movou.
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