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Tato prace ma nekolik cili. Zaprvé, pomoci feseni problému optimélniho
zisku z distribu¢niho obchodovani uré¢ime portfolio maximalizujici uzitek, které
optimalizuje prospéch, jez muze agent ziskat obchodovanim rozdilu mezi jeho
vnimanou budouci distribuci ceny aktiva a rizikové neutralni hustotou danou
opénim trhem. Navic ukazeme, jak lze ziskat rizikové neutralni hustotu primo z
dat op¢éniho trhu pomoci SVI parametrizace. Ke statické replikaci optimalniho
zisku je pouzito celo¢iselné programovani s heuristikou vyhledavani jadra. Za
druhé, ukazeme, ze akciovy trh Spojenych stati byl béhem tydnt po zahajeni
pandemie COVID-19 neefektivni. To je demonstrovdano analyzou obdobi od
poloviny tinora do konce brezna 2020. Agenti maximalizujici uzitek by mohli
generovat statisticky vyznamné zisky vyuzitim historickych cen a dat souvisejicich
s viry k predpovidani budoucich vynost akciovych ETF.

Nakonec se zaméfime na passport opci. Predstavime verzi pojisténi ob-
chodovaného uctu, ktera symetricky zachazi s obéma jeho podkladovymi aktivy.
V nasem pristupu zavadime prirozené symetrické omezeni na pozici v jednotlivych
aktivech a zaroven zakazujeme prodavani nakratko. Za splnéni této podminky
mize agent plné investovat do jakéhokoli podkladového aktiva az celé své
soucasné bohatstvi. Optimalni feseni vede ke znamé stop-loss strategii, kdy je
veskeré bohatstvi investovano pouze do jednoho aktiva.



