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Tato práce má několik ćıl̊u. Zaprvé, pomoćı řešeńı problému optimálńıho
zisku z distribučńıho obchodováńı urč́ıme portfolio maximalizuj́ıćı užitek, které
optimalizuje prospěch, jež může agent źıskat obchodováńım rozd́ılu mezi jeho
vńımanou budoućı distribućı ceny aktiva a rizikově neutrálńı hustotou danou
opčńım trhem. Nav́ıc ukážeme, jak lze źıskat rizikově neutrálńı hustotu př́ımo z
dat opčńıho trhu pomoćı SVI parametrizace. Ke statické replikaci optimálńıho
zisku je použito celoč́ıselné programováńı s heuristikou vyhledáváńı jádra. Za
druhé, ukážeme, že akciový trh Spojených stát̊u byl během týdn̊u po zahájeńı
pandemie COVID-19 neefektivńı. To je demonstrováno analýzou obdob́ı od
poloviny února do konce března 2020. Agenti maximalizuj́ıćı užitek by mohli
generovat statisticky významné zisky využit́ım historických cen a dat souvisej́ıćıch
s viry k předpov́ıdáńı budoućıch výnos̊u akciových ETF.

Nakonec se zaměř́ıme na passport opci. Představ́ıme verzi pojǐstěńı ob-
chodovaného účtu, která symetricky zacháźı s oběma jeho podkladovými aktivy.
V našem př́ıstupu zavád́ıme přirozené symetrické omezeńı na pozici v jednotlivých
aktivech a zároveň zakazujeme prodáváńı nakrátko. Za splněńı této podmı́nky
může agent plně investovat do jakéhokoli podkladového aktiva až celé své
současné bohatstv́ı. Optimálńı řešeńı vede ke známé stop-loss strategii, kdy je
veškeré bohatstv́ı investováno pouze do jednoho aktiva.
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