
Abstrakt: Reverzní hypotéky jsou v sou£asné dob¥ relativn¥ novým produk-

tem na £eském trhu a v této práci se v¥nujeme jejích problematice. V práci jsou

popsána hlavní rizika tohoto produktu jako riziko dlouhov¥kosti a riziko nep°ízni-

vého vývoje cen nemovitosti. P°i analýze t¥chto rizik se zabýváme modelováním

vývoje cen nemovitostí v £ase a projekcí budoucích cen pomocí vektorové autore-

grese. Odhadujeme parametry Lee-Carterova modelu pro odhad rozd¥lení zbylé

délky ºivota. Na záv¥r aplikujeme odhadnuté modely na výpo£et vý²e ro£ní vý-

platy, ilustraci zjednodu²ené verze modelu a vývoje ztrátové funkce reverzních

hypoték.
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