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Pripominky a vyjadieni vedouciho:

Posluchacka ve sve bakalafske praci predstavuje sougasné v praxi nejdiskutovang|si rizikove
miry Value at Risk (VaR) a Conditional Value at Risk (C'VaR). Prace piinasi detailni piehled
o vlastnostech, vyhodach i nedostatcich  zminénych rizikovych meér ve siednocen¢
terminologii pro nahodne ztraty. Vétsina v literatufe samoziejmych tvrzeni je zde p;redslavenu
veetné dakazh

Prvni kapitola je vénovana klasifikaci finanénich rizik a historickemu vyvoji méfent rizika
Ve druhé kapitole je predstavena rizikova mira VaR a jeji vlastnosti Na ilustrativnim
prikladu je ukazano. ze VaR neni koherentni mirou. Treti kapitola pak pojednava o rizikove
mife CVaR CVaR, jakozto nejpouzivang)si koherentni rizikova mira, se v literatufe vyskytuje




pod rliznymi nazvy (Average VaR, Expected Shortfall, Conditional Tail Expectation, atd.)
a v raznych matematickych podobach, ktere 1sou v praci rovnéz diskutovany. Prace tak muze
slouzit jako voditko mezi témito riznymi formulacemi

Zaver prace je vénovan modelové studii optimalizace portfolia vzhledem k mife CVaR. Pro
historicka data vybranych akcii z portfolia akciového indexu NASDAQ-100 jsou nalezena
optimalni  slozeni portfolii s minimalni oCekavanou  ztratou pfi riznych hodnotach
maximalniho rizika méfeném pomoci CVaR.

Sle€na Drabkova prokazala schopnost pracovat s odbornou literaturou a srozumitelné
tlumocit a zpracovavat aktualni vysledky riznych autord, ktefi Gasto publikuji pod riznou
terminologii a za riiznych predpokladii Nelehkym ukolem autorky tak bylo sjednotit
existujici vysledky a doslova znovu dokazat néktera jiz znama tvrzeni tentokrat viak za
Jjednotnych predpokladii. kdy pracujeme se zprava spojitou distribuéni funkci nahodnych
ztrat. Vlastnim pfinosem jsou tak dikazy tvrzeni 2.1.9 (vztah konvexity a subaditivity), vety
222 (VaR je monotonni, translaéné invariantni a positivné homogenni) a veéty 3.1.9 (CVaR je
subaditivni a monotonni). Autorka dale na vlastnim prikladé dvou digitalnich opci nazorng
ukazuje, jak mtze selhat subaditivita u miry VaR.

Prace je napsana piehledn& a srozumitelng Zadani prace bylo splnéno. Praci doporucuji
Kk obhajobé a klasifikovat jako vybornou.
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