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Pfipoiuinky a vyjadfeni vedouciho:
Posluchacka ve sve bakalafske praci pfedstavuje soucasne v praxi nejdiskutovan^jsi ri/ikove
mir>' Value at Risk (VaR) a Conditional Value at Risk (CVaR) Prace pfmasi detaiini pfehled
o vlastnostech, vyhodach i nedostatcich zininenych rizikovych mer ve sjcdnoccne
terminologii pro uahodne ztraty Vetsina v literature samozfejmych tvrzeni je zde pfedstavena
vcetne dukazu

Prvni kapitola je venovana klasifikaci financmch rizik a historickemu vyvoji mefeui rizika
Ve druhe kapitole je pfedstavena rizikova mira VaR a jeji vlastnosti. Na ilustrativnim
pnkladu je ukazano, ze VaR neni koherentni mirou. Tfeti kapitola pak pojednava o rizikove
mire CVaR CVaR, jakozto nejpouzivanejsi koherentni rizikova mira, se v literature vyskytuje



pod ruznymi nazvy (Average VaR, Expected Shortfall, Conditional Tail Expectation, atd.)
a \h matematickycli podobach, ktere jsou v praci rovnez diskutovany. Prace tak muze
slouzitjako voditko niezi temito ruznymi formulacemi

Zaver prace je venovan modelove studii optimalizace portfolia vzhledem k mire CVaR. Pro
historicka data vybranych akcif z portfolia akcioveho indexu NASDAQ-100 jsou nalezena
optimalni slozeni portfolii s mminialni ocekavanou ztratou pfi ruznycli hodnotach
m a x i m a l n i h o rizika niefenem pomoci CVaR

Slecna Drabkova prokazala schopnost pracovat s odbornou literaturou a srozumitelne
tlumocit a zpracovavat aktualni vysledky ruznych autoru, ktefi casto publikuji pod mznou
terminologii a za ruznych pfedpokladu Nelehkym ukoleni autorky tak bylo sjednotit
existujici vysledky a doslova znovu dokazat nektera j iz ziiania tvrzeni tentokrat vsak za
jednotnych pfedpokladu, kdy pracujeme se zprava spojitou distribucni funkci nahodnych
ztrat. Vlas tn im pfinosem jsou tak duka/y tvrzeni 2.1.9 (vztah konvexity a subadi t ivi ty) , vety
2 2 2 (VaR je monotonni, translacue invariantni a positivne homogenni) a vety -V 1.9 (CVaR je
subaditivni a monotonni) Autorka dale na vlastnim pfiklade dvou diyitalnich opci nazorne
ukazuje, jak muze selhat subaditivita u miry VaR

Prace je napsana pfehledne a srozumitelne Zadani prace bylo splneno. Praci doporucuji
k obhajobe a klasifikovat jako vybornou.
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