
Abstrakt

Práce se zabývá efektivitou několika konkrétńıch hedgingových strategíı a zkoumá, zda

pokročilé ekonometrické modely přisṕıvaj́ı k nižš́ımu riziku portfolia a nab́ızej́ı výhody

oproti jednoduchým konstantńım metodám. Práce se zaměřuje na německý dluhopisový

trh, přičemž termı́nové kontrakty Euro-Bund a Euro-Bobl, které jsou obchodovány na

Eurexu, jsou použity k určeńı nejvhodněǰśı hedgingové strategie k zajǐstěńı dluhopisového

portfolia. Hedgingový poměr je odhadnutý pomoćı model̊u OLS, VAR, VECM a GARCH

a také podle př́ıstupu založeného na duraci dluhopisu. Efektivita strategie je následně

měřěna pomoćı procentuálńıho sńıžeńı variance výnos̊u portfolia oproti nezajǐstěnému

dluhopisu, přičemž se také bere v úvahu výše výnosu. Analýza ukázala, že hedgingové

strategie jsou téměř ve všech př́ıpadech účinné v minimalizaci rizika, i když se mı́ra redukce

variance lǐśı. Metoda využ́ıvaj́ıćı duraci dluhopisu snižuje varianci až o 99%, přičemž

většinou vede k ńızkým nebo negativńım výnos̊um. V porovnáńı s konstantńımi metodami

omezuje varianci nejméně časově variabilńı hedgingový poměr odhadnutý pomoćı modelu

GARCH. Na druhou stranu ve většině př́ıpad̊u přináš́ı jeden z nejvyšš́ıch výnos̊u při redukci

variance nejméně 65%. Zat́ımco dynamická strategie nepřekonala konstantńı hedgingové

strategie z hlediska rizika, volba hedgingového poměru nakonec záviśı na averzi investora

v̊uči riziku a potenciálńıch nákladech na změny vyvážeńı portfolia při použit́ı dynamického

př́ıstupu.
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